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Utvardering av RIX 2011

Banker som har konton i Riksbanken kan géra betalningar till och fran varandra genom
Riksbankens betalningssystem for stora betalningar, RIX. Via det tekniska systemet
avvecklas betalningar i svenska kronor. RIX anvdnds dven som ett verktyg for
Riksbanken i dess penningpolitiska arbete genom att Riksbanken bestammer vilka
rantesatser som ska galla for in- respektive utlaning dver natten.

Riksbanken ska enligt lag' frimja ett sikert och effektivt betalningsvasende.
Riksbankens arbete med betalningssystemet syftar framst till att verka for att minimera
systemriskerna, d.v.s. minska risken for att ekonomiska eller tekniska problem hos en
aktor sprider sig och hotar det finansiella systemets stabilitet. | detta arbete &r en viktig
uppgift att 6vervaka den del av den finansiella infrastruktur, som beddéms vara
systemviktig och RIX-systemet ingdr ddr som en central del.

Utvarderingens upplagg

Utvdrderingen gors mot de av Bank for International Settlement (BIS) framtagna Core
Principles for Important Payment Systems, som ar en internationell standard for
beddmning av denna typ av system. Totalt innehdller utvarderingsmodellen tio "Core
Principles”, som systemet utvdrderas och bedéms emot. For varje Core Principle i
utvérderingen kan systemet f& bedémningen uppfylld, till stor del uppfylld, delvis
uppfylld, inte uppfylld eller att den inte ar tillamplig fér det system som utvdrderas.

Resultat fran utvarderingen

' Lagen om Sveriges riksbank (1988:1385) §2.
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Systemet uppfyller Core Principles enligt féljande:

Beddémning Core Principles

Uppfylld CPI, CPII, CPllI, CPIV, CPVI, CPVII,
CPVIII, CPIX, CPX

Till stor del uppfylld

Delvis uppfylld

Inte uppfylld

Inte tillamplig CpPv

Kommentarer

CP VIl | utvdrderingarna av RIX- systemet 2009 och 2010 har

pdpekats att logiska fel i natverket kan medféra att varken
Riksbankens huvudsite eller reservsite kan anvdndas for drift
av RIX-systemet, dd de utnyttjar samma natverk. Detta
medforde att bedémningen 2010 av CP VII blev "delvis

uppfylld”

IT-avdelningen har nu tagit fram béttre rutiner for felsokning
i natverket samt forenklat ndtverksstrukturen, vilket medfor
att eventuella logiska fel kan upptéckas tidigare och det
finns samtidigt kompetent bemanning pa plats under den tid
da RIX-systemet ar 6ppet, vilket medfor att eventuella fel
bor kunna atgardas snabbare &n tidigare.

Enligt rekommendationer frdn bl.a. ECB bor det finnas
kontinuitetslésningar som gor att olika driftstallen inte ar
beroende av samma driftpersonal’. Det bér utredas hur langt
avstandet mellan driftstdllena bor vara och &ven undersékas
om det finns andra arrangemang som kan uppfylla
kontinuitetskraven, t.ex. genom samverkan med andra
driftcentraler.

Legal status och tillsyn

Riksbanken far enligt lagen (1988:1385) om Sveriges riksbank (6 kap. 7 8) tillhandahdlla
system for avveckling av betalningar och pa annat sdtt medverka i betalningsavveckling.
Dessutom far Riksbanken bevilja deltagarna i RIX kredit under dagen mot sékerhet. RIX
ar ett anmalt avvecklingssystem’ enligt lagen (1999:1309) om system for avveckling av
forpliktelser pa finansmarknaden.

? Payment systems business continuity, ECB 2005
* Till Europeiska kommissionen
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| "Villkor fér RIX och penningpolitiska instrument” (bendmns i fortsdttningen
"Villkoren™), som har tagits fram och beslutats av Riksbanken, finns detaljerade
bestdmmelser och anvisningar for deltagarna i systemet. Villkoren utgér grunden i det
anslutningsavtal som Riksbanken ingdr med varje deltagare.

Tidpunkter fér avveckling av olika transaktionskategorier regleras i Avvecklingsavtalet,
som administreras av Svenska Bankféreningen.

RIX stdr inte, som andra viktiga betalningssystem, under Finansinspektionens tillsyn. P&
avdelningen for finansiell stabilitet pa Riksbanken 6vervakas och utvarderas dock
systemet pd samma sdtt som andra system i Sverige som beddéms vara systemviktiga. |
dvervakningsarbetet ingér att utvardera systemet mot Core Principles’, men ocksd att
félja den |6pande driften genom bl.a. regelbundna méten med verksamhetsansvariga.

Agande och styming

Riksbanken dger och driver betalningssystemet RIX. Avdelningen for kapitalférvaltning
har det 6vergripande ansvaret for systemet. Ddr finns en systemdgare som har ansvar
for systemets informationsinnehall, sakerhetsnivd och férvaltning.

Systemdgaren &r ordférande i RIX styrgrupp, som &r en Riksbanksintern grupp. | denna
behandlas fragor géllande drift och utveckling av RIX-systemet. Aven
villkorskommitteen &r en riksbankintern grupp, vars uppgift bl.a. ar att rekommendera
chefen for avdelningen for kapitalférvaltning att godkdnna ansékningar fran institut om
att bli deltagare i RIX-systemet, godkanna vilka sékerheter som deltagarna kan anvanda
for 1an i Riksbanken under dagen och att fa delta i riksbankens penningpolitiska
transaktioner.

Det finns dven ett RIX-rdd, som &r ett samradsorgan mellan Riksbanken och deltagarna
i systemet och i detta diskuteras strategiska frdgor. Dessutom finns en anvdndargrupp,
dar bl.a. drifts- och utvecklingsfragor dryftas.

Deltagare i RIX

Kreditinstitut, clearingorganisationer, Riksgéldskontoret och véirdepappersféretag” kan
vara deltagare i RIX. Aven Riksbanken &r en deltagare i RIX. En deltagare méste
uppfylla Riksbankens tilltrddeskrav och kan anséka hos Riksbanken om att fa bli
deltagare i systemet. RIX har f.n. 23 deltagare varav majoriteten &r kreditinstitut.

RIX uppbyggnad

Ett institut som uppfyller Riksbankens tilltradeskrav kan efter ansékan bli deltagare i
RIX. En RIX-deltagare kan vdlja att agera i tva olika roller, dels som kontohavare (fér
egen rakning), dels som ombud (fér annans rékning). En kontohavare kan valja mellan
att antingen sjalv sdnda éverféringsmeddelanden och ta emot information frdn
systemet eller att helt eller delvis anlita ett ombud, som har godkénts av Riksbanken for
denna funktion.

“ Core Principles for Important Payment Systems, BIS 2001
® Féretag som fér bedriva handel med finansiella instrument fér annans riakning i eget namn eller fér egen rikning
eller lAmna garantier i samband med fondemissioner.
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For de RIX- deltagare, som deltar fér egen rakning, 6ppnar Riksbanken ett huvudkonto,
som anvands for debiteringar och krediteringar i samband med 6verféringar och
aterbetalning av erhéllen intradagskredit. Darutéver 6ppnar Riksbanken ytterligare
konton, LOM-konton, fér de specifika avvecklingsfunktioner som RIX-deltagaren deltar
i (se nedan). Dessutom kan ett Idnekonto 6ppnas, dar aktuellt kreditutrymme
registreras, om RIX-deltagaren har ratt till kredit. Sddana deltagare kan under dagen
I&na réntefritt frn Riksbanken mot betryggande sikerheter®. Administrationen av
sakerheter ar till storsta delen automatiserad och berékning av kreditutrymmet sker i
Riksbankens sdkerhetsinformationssystem, COLIN.

Det finns, som ndmnts, i systemet ett huvudkonto, RTM. Alla deltagarna i systemet har
ett sddant. En betalning som ska behandlas i RTM verkstalls omedelbart. Finns det da
inte tillracklig tackning pd huvud- eller lanekontot avvisas betalningen.

Férutom RTM finns 5 likviditetsoptimeringsfunktioner, LOM:ar, i systemet. Varje LOM
ar ett konto i RIX-systemet, till vilket deltagarna kan avsatta likviditet.

- RIX-LOM. De flesta 6verforingar sker i RIX-LOM. | denna kdas betalningar om
det saknas likviditet. K&hanteringen i RIX-systemet sker genom principen
"FIFO- next first fit bypass"”, vilket innebdr att om den forsta betalningen inte
gdr att avveckla pa grund av att det saknas likviditet s kontrolleras om nésta
betalning, som kan vara pa ett lagre belopp, gar att avveckla, vilket i sa fall sker.

- VPC-LOM (Vérdepapperscentralen (VPC) = Euroclear Sweden). Riksbanken har
ett sdrskilt avtal med Euroclear Sweden, ddr man givit Euroclear Sweden i
uppdrag att Idpande under dagen verkstalla 6verféringar for Riksbankens
rakning i samband med vardepappersavveckling i dess avvecklingssystem.
Deltagarna kan sjalva flytta likviditet till och fran konton i RIX- systemet och i
Euroclear Swedens system.

- BGC-LOM (Bankgirocentralen). En RIX-deltagare, som &r kontohavare och ar
deltagare i BGC-clearingen har ett BGC-LOM konto. Aven BGC har ett BGC-
LOM-konto. Avveckling sker vid fasta tidpunkter under dagen enligt det
avvecklingsavtal, som uppréattats mellan deltagarna.

- OMX-LOM. En RIX-deltagare, som ar kontohavare och likvidbank i
NASDAQ/OMX- clearingen, har ett OMX-LOM konto. Aven NASDAQ/OMX
har ett sddant. NASDAQ/OMX skickar som ombud alla betalningar till och frén
OMX-LOM.

- CLS-LOM. Continous Link System, CLS, &r ett internationellt system for
avveckling av stora valutabetalningar. Deltagare i RIX, som dven deltar i CLS,
har ett CLS-LOM konto i RIX. Kontot anvands for éverforingar till och fran CLS.

| systemet finns dven en Gridlock Buster’ funktion, som exekveras med vissa intervaller,
f. n. var 10:e minut.

Medel kan endast finnas p4 LOM-konton under dagen nir systemet &r 6ppet’. Vid
dagens slut 6verfors saldot till huvudkontot. Under natten finns det saledes endast

° Riksgéldskontoret, som &r ansvarig for statens betalningar, behdver dock inte stélla sakerheter fér uppléningen.

7 Gridlock Buster funktionen fungerar s& att fér varje LOM gors en kontroll fér en bank, som har betalningar som
inte kan avvecklas pd grund av brist pa likviditet om férhllandet 4r detsamma fér mottagande banker. Ar sa fallet
gors en nettning av bakomliggande betalningar sa langt det ar mojligt och dérefter sker en avveckling.

® OMX-, VPC- och CLS- lomarna &r 6ppna mellan 7.00-16-15 och BGC-lomen mellan 7.00- 16.28
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medel pa huvud- eller lanekontot.

Som ndmnts har bankerna dven maojlighet att lana (Idnekonto) eller placera medel éver
natten p& RTM-kontot’ i Riksbanken, s.k. stiende faciliteter, mot faststillda sikerheter
och rantesatser. Riksgéldskontoret kan ldna under dagen utan att behova stalla
sdkerheter.

Det tekniska systemet &r i sin ursprungsform ett standardsystem, men Riksbanken har
bestéllt egna anpassningar i detta. Systemet har utvecklats av Perago i Sydafrika, som
numera ingdr som en del i italienska SIA-SSB Group. En ny version av systemet togs i

drift hosten 2010.

Intradagslan och Colin-systemet

Deltagare i RIX kan genom Colin-systemet stélla sdkerheter, som finns hos Euroclear
Sweden AB, och erhdlla en intradagskredit pd ldnekontot i systemet. Sékerheterna tas i
pant av Riksbanken, som vérderar dessa efter aktuellt marknadsvédrde med ett visst
vérderingsavdrag (hair-cut).

Riksbanken accepterar ett brett spektrum av vdrdepapper som sékerheter for lan i
systemet. Férutom de som finns i Euroclear Sweden ABs system, kan t.ex. dven
tillgdngar i Scandinavian Cash Pool (SCP) och Euro i Deutsche Bundesbank accepteras
som sdkerheter for lan.

Riksgdlden behover inte stélla ndgra sédkerheter for sin intradagskredit i systemet och far
vid systemets stdngning inte ha ndgon skuld till Riksbanken.

Kommunikation med deltagare

Kommunikation mellan systemet och deltagarna sker med SWIFT meddelanden. SWIFT
ar det internationella systemet for att skicka olika typer av standardiserade
meddelanden mellan finansiella institutioner.

Det finns dven mojligheter for deltagare i RIX-systemet att via tjansten RIX- Online
registrera betalningsuppdrag, se sin kontostéllning i systemet, omprioritera
betalningsordning i koer, férdndra sakerhetsanvandningen, stélla fragor mm.
Kommunikationen sker da via Verizon Financial Network. Deltagarna ar skyldiga att
férutom att ha en SWIFT-uppkoppling till RIX dven att ha en uppkoppling till RIX-
Online.

| och med att systemet &r baserat pd SWIFT meddelanden mgjliggors s.k. Straight
Through Processing (STP) med deltagarnas interna system.

Oppettider

RIX- systemet &r 6ppet vardagar mellan kI 7 — 17. Det finns ett detaljerat schema i
Bankféreningens avvecklingsavtal, som reglerar ndr olika typer av betalningar ska
avvecklas under dagen.

° Aven benamnt huvudkonto
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Riksbanken kan besluta om férlangt dppethdllande om det har varit tekniska avbrott i
systemet eller om det finns andra sérskilda skal™. RIX-systemet kan vid olika typer av
problem hallas extra 6ppet till k. 22.00.

Avgifter

Avgifterna som tas ut av deltagarna ska tacka Riksbankens kostnader fér RIX.

Avgiftsstrukturen baseras pa en fast och en rorlig del. Férutom en fast manadsavgift pa
70 000 kr med ett tillagg pa 10 000 kr for de deltagare, som har ratt till kredit, ska
deltagare, som har domestika intdkter pa minst 1 mdr kr, betala en total tillaggsavgift
pad 2 650 000 kr per mdnad. Den fordelas pa deltagarna efter deras respektive
domestika intdkter. Avgiften per transaktion ar 4,50 kr. Dessutom finns en
intrddesavgift for varje ny deltagare pa 125 000 kr.

Avveckling

Avveckling av betalningsforpliktelser i RIX sker enligt principen om bruttoavveckling i
realtid (real time gross settlement, RTGS) pa elektronisk vdg genom debiteringar och
krediteringar pa deltagarnas konton. Betalningsforpliktelserna avvecklas en och en pa
huvudkontot eller i respektive LOM och de medel som 6verfors till RIX-deltagarens
konto blir omedelbart tillgdngliga fér mottagaren. Varje enskild inkommande respektive
utgdende betalning avvecklas var for sig brutto i systemet. | och med att systemet ar
utrustat med en Gridlock Buster funktion sker en viss nettning i systemet, varfor
systemet inte &r ett renodlat RTGS- system utan &r ett s.k. hybridsystem. Det sker dven
en nettning av vissa transaktioner internt i BGC’s, Nasdag-OMX’s och Euroclear
Swedens system innan de sdnds till RIX-systemet.

Betalningar som avvecklas dr direkta betalningar mellan RIX- deltagarna och betalningar
som gors pa uppdrag av RIX- deltagarnas kunder. Vid avveckling i RIX- systemet ersatts
den mottagande RIX- deltagarens fordran pa den betalande RIX- deltagaren med en
fordran pa Riksbanken. Samtidigt minskar den betalande RIX- deltagarens fordran pa
Riksbanken. En fordran mot Riksbanken innebéar ingen kreditrisk. En avveckling i RIX-
systemet &r slutgiltig ndr mottagarens konto har krediterats och kan dd inte terkallas"'.

Beroenden mellan deltagare och system

Det finns starka beroendeférhallanden mellan de deltagare och system som utgdr den
svenska infrastrukturen. Den tekniska utvecklingen har férdndrat betalnings-
processernas utformning och betalningsvolymerna har vuxit i storlek samtidigt som
kraven pé betalningssystemens tillganglighet och snabbhet har ékat. Aven integrationen
mellan systemen har 6kat och andra strukturella férdndringar har lett till att allt hogre
krav stélls pd bankernas férmaga att hantera och planera korta likviditetshorisonter.
Detta innebar att stérningar av olika slag kan fa allt stérre negativa effekter for
bankerna. For att battre kunna hantera sddana situationer gor bankerna dagliga

prognoser som tar hansyn till variationer i sdvél egna som i kundernas
betalningsstrdmmar.

" Ett forlangt dppethdllande kan beslutas av Riksbanken om det bedéms ha betydelse fér penningpolitiken, den
finansiella stabiliteten eller annars skulle medfora en betydande inskrankning i betalningssystemets funktionalitet.

" Om en &terkallelse sker kommer Riksbanken att undersdka om en &terkallelse &r méjlig. Det beror pd hur léngt
overforingsprocessen har fortskridit. Speciella regler finns for 6verféringar i VPC-lomen, 6verforingar som ingér i en
multilateral avveckling och nér Riksbanken beslutat om att anvdnda manuella rutiner.
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Likviditetsstérningar kan uppsta i RIX, d& bankerna ofta ar beroende av inkommande
betalningar for sin likviditet. Bankerna kan dock skapa likviditet i RIX genom att
pantsétta vardepapper eller valutatillgodohavanden.

Om en bank har svarigheter med att finansiera sig eller har stérningar i sitt IT-system
kan problemen spridas till andra banker, som ocksd kan fd svarigheter att gora
betalningar, nar forutsedda betalningar uteblir.

Aven tekniska stérningar i ndgot system eller i kommunikationen mellan system kan
leda till likviditetstdrningar om de blir ldngvariga och darfér finns i "Villkoren”
anvisningar

for hur Riksbanken och RIX-deltagare ska forfara vid sddana tillfdllen. Det finns dven
reservrutiner, som kan anvédndas vid tekniska stérningar for att minska stérningarnas
negativa effekter.

Nedan visas utvecklingen av antalet betalningar under dret.

Antal betalningar 2010
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Som beskrivits &r det nya systemet utrustat med ett antal likviditetsoptimerings-
funktioner. Merparten av transaktionerna avvecklas i RIX-lomen, vilket framgéar av
stapeldiagrammet pa nésta sida.
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Core Principle |

The system should have a well founded legal basis under all relevant jurisdictions
Bedémning

Uppfylld

Overviganden

Enligt Riksbankens bedémning innehaller svensk lagstiftning och " Villkoren" tillrackligt
stod for den verksamhet som bedrivs i RIX.

Redogorelse

Enligt Lagen (1988:1385) om Sveriges riksbank ar en av Riksbankens uppgifter att
framja ett sdkert och effektivt betalningsvdasende. Av samma lag framgar att Riksbanken
far tillhandahalla system for avveckling av betalningar och pa annat satt medverka i
betalningsavveckling. For att framja betalningssystemets funktion far Riksbanken bevilja
deltagarna i RIX kredit under dagen mot betryggande sdkerhet. Med stéd av dessa
bestdmmelser tillhandahdller Riksbanken betalningstjdnster i RIX- systemet och
anknutna stodsystem.

Riksbanken omfattas av bestimmelserna i Lagen (71999:1309) om system fér avveckling
av férpliktelser pa finansmarknaden”. Riksbanken behéver emellertid inte
Finansinspektionens tillstdnd for att driva avvecklingssystem. Enligt lagen géller ett
overforingsuppdrag mot tredje man dven om ett kollektivt obestandsférfarande har
inletts mot en deltagare i ett anmaélt avvecklingssystem, om éverféringsuppdraget har
inforts i systemet innan beslutet om forfarandet meddelades. Vidare framgar av lagen
att ett dverféringsuppdrag inte far aterkallas av en deltagare i ett anmalt
avvecklingssystem eller av en tredje man efter den tidpunkt som anges i de regler som
galler férﬁsystemet. | RIX kan ett betalningsmeddelande aterkallas sa lange det inte ar
verkstallt”.

Av Férmdnsréttslagen (1970:979) framgadr att panthavaren, i det hér fallet Riksbanken,
har s.k. sarskild féormansratt i den pantsatta egendomen vid utmétning eller konkurs.
Formdnsratten innebdr att Riksbanken, nér det géller betalning ur panten, inte behdver
std tillbaka for ndgon annan borgendr.

Konkurslagen (1987:672) ger Riksbanken mgjlighet att vid en konkurs omedelbart sélja
finansiella instrument som banken innehar som sakerhet om det sker pa ett
affarsmdssigt rimligt satt.

Avtalslagen (1915:218) utgor den rdttsliga grunden for hanteringen av manga
finansiella transaktioner i Sverige.

Riksbanken fattar beslut om villkoren fér deltagande i RIX. Dessa publiceras i Villkoren
fér RIX och penningpolitiska instrument.

" Lagen om system for avveckling av férpliktelser p& finansmarknaden bygger pd Europaparlamentets och radets
direktiv 98/26/EG om slutgiltig avveckling i system fér éverféring av betalningar och vérdepapper (det s.k.
Finalitydirektivet).

* Villkor fér RIX och penningpolitiska instrument, bilaga H3, 13.1.
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Core Principle Il

The system'’s rules and procedures should enable participants to have a clear
understanding of the system's impact on each of the financial risks they incur through
participation in it.

Bedémning
Uppfylld
Overviganden

Villkoren &r heltdckande och tydliga och ger deltagarna god information om hur RIX
fungerar och de krav som stélls pa deltagare i systemet samt Riksbankens skyldigheter
och hur olika situationer ska hanteras. Detta ger goda mojligheter for deltagarna att
beddéma de finansiella risker som de tar genom att delta i systemet.

Redogorelse

Riksbankens och RIX-deltagarnas réattigheter och skyldigheter framgar av " Villkor for
RIX och penningpolitiska instrument”™. Genom att teckna ett anslutningsavtal med
Riksbanken blir deltagaren motpart pa det satt som specificeras i Villkoren d.v.s. som
RIX-deltagare, penningpolitisk motpart eller motpart i valutatransaktioner. | Villkoren
finns detaljerade anvisningar for deltagarna i systemet.

Deltagare kan f4 tillgang till intradagskredit i systemet mot godtagbara sikerheter”.
RIX-systemets operativa riskhantering finns beskrivet i ett separat dokument,
Anvisningar RIX, Bilaga A7. Sarskilda anvisningar for hantering vid stérningar.

Nya deltagare och dven anvédndare hos befintliga deltagare erbjuds bade teoretisk och
praktisk utbildning om RIX-systemet och dess funktioner. Efter utbildningen och innan
deltagaren far tilltrade till systemet genomfoérs ocksa tilldmpningsévningar i ett
testsystem for att verifiera att deltagaren kan anvédnda systemet pa ett korrekt satt.

Riksbanken kan utesluta en deltagare fran RIX om denne bryter mot ndgon
bestdmmelse i Villkoren, férsatts i konkurs, trader i likvidation, blir foremal for
ingripande enligt lagen om bank- och finansieringsrérelse'® samt om deltagaren inte
inom ett ar har bérjat anvdnda RIX-systemet eller av annan orsak som gor att
Riksbanken inte bedémer att deltagaren langre uppfyller kraven pa att vara motpart.

Deltagare' i RIX-systemet kan dven teckna ett avvecklingsavtal med Svenska
Bankforeningen. | detta preciseras avvecklingstidpunkter for olika typer av betalningar
under dagen.

1 "Villkoren" anvinds begreppet " éverféring av kontoférda pengar” istillet for "betalningar”. P4 motsvarande
satt anvands begreppet "verkstélls 6verforingar” istéllet for att "betalningar avvecklas.” | denna utvardering
anvands dock begreppen betalningar och avveckling, da dessa &r mer familjara for lasaren och stimmer battre med
de engelska begreppen payments och settlement

"> Se "Villkoren", Huvuddokument E 1.1.

15 kap.1-6 eller 15-178§

" Med undantag av Riksgéldskontoret och clearingorganisationer.

10 [22]



SVERIGES
RIKSBANK

Core Principle IlI

The system should have clearly defined procedures for the management of credit risks
and liquidity risks, which specify the respective responsibilities of the system operator
and the participants and which provide appropriate incentives to manage and contain
those risks.

Beddémning

Uppfylld

Overviganden

Genom att RIX-systemet &r ett RTGS-system'® med omedelbar betalningsavveckling och
odterkallighet undanrgjs kreditrisker mellan deltagarna i systemet.

For avveckling begrédnsas likviditetsrisken genom fri tillgang till intradagskredit mot
sdkerhet. Ett brett spektrum av godkédnda sékerheter och sédkerhetsarrangemang
accepteras och kan genom automatiserade rutiner snabbt ge mojlighet till likviditet.

Systemet har utvecklade likviditetsoptimeringsfunktioner, vilket innebar att
likviditetsriskerna kan nedbringas till ett minimum. Genom dessa funktioner kan ocksa
avveckling ske med en lag anvandning av likviditet.

Redogorelse

RIX- systemet avvecklar betalningar brutto i realtid (RTGS). Avvecklade betalningar ar
slutgiltiga och oaterkalleliga nédr RIX-deltagarens konto har debiterats. Med andra ord
foreligger ingen kreditrisk. | "Villkoren" finns tilltrddeskrav pa kapitaltdckning,
kompetens och tekniska system som regelbundet prévas.

Likviditetsrisken &r minimerad genom att systemet har vél utvecklade
likviditetsoptimeringsfunktioner samt funktioner for att snabbt tillhandahdlla
intradagslikviditet mot sdkerhet. Deltagarna har tillgang till snabb information om
stéllning, transaktioner, likviditet och sékerheter.

En deltagare kan vdlja att omedelbart avveckla en transaktion via sitt huvudkonto
(RTM) eller att utnyttja ndgon av de likviditetsoptimeringsfunktioner (LOM:ar) som
finns. Det finns en optimeringsfunktion (RIX-LOM), som anvénds fér merparten av
betalningarna och dessutom finns LOM:ar for sérskilda transaktionstyper (BGC-LOM,
VPC-LOM, OMX-LOM, CLS-LOM). Likviditet kan reserveras till enskilda

LOM:ar och villkor kan anges fér hur avveckling ska ske. Fér RIX-LOM och BGC-LOM
kan avveckling ske genom att utnyttja métande transaktioner, bilateralt netto eller
genom nettobehandling av transaktionerna. For évriga LOM:ar anvands LOM-
funktionen i férsta hand for reservering av likviditet for en speciell avvecklingsomgéang
och tidskritiska betalningar.

** Se fotnot pd sid 5 om Gridlock Buster funktionen, vilket gor att systemet kan ses som ett s.k. hybridsystem.
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Normalt sker avveckling enligt FIFO™-principen, men vid en késituation sker avveckling
enligt "FIFO-next first fit bypass”, vilket innebdr att forst sker avveckling i ordningsféljd
om tillracklig likviditet finns tillgidnglig. Ar sd inte fallet avvecklas ndsta mojliga
transaktion med hansyn till den likviditet som finns. Méjlighet finns ocksa for en
deltagare att sjdlv prioritera transaktionerna vid koer.

I hdndelse av en teknisk stdrning hos en deltagare kan denne forsattas i
Mottagningsstopp av Riksbanken och betalningar till deltagaren lagras i en Villkorsko.

For att undvika en situation dér brist pa likviditet skapar ldsningar, har deltagarna
tillgéng till obegridnsad kredit mot de sikerheter som accepteras i systemet™.
Riksbanken accepterar ett brett spektrum av svenska och utldndska tillgangar som
sakerheter.

For sdkerheter som dr registrerade hos Euroclear Sweden eller som fas fran SCP
(Scandinavian Cash Pool) &r hanteringen automatiserad, vilket mojligg6r snabba
sakerhetsférandringar.

Via ett sérskilt granssnitt, RIX-Online, kan en deltagare se sina egna transaktioner och
stéllning. Det dr ocksd madjligt att se transaktioner i ké samt géra omprioriteringar. Via
samma funktion kan dven information om sékerheter och intradagslikviditet fas.

RIX- deltagarna &r ansvariga for hanteringen av sin likviditet i RIX-systemet. Instituten
har i avvecklingsavtalet” kommit éverens om nar under dagen olika typer av
betalningar ska avvecklas. | avvecklingsavtalet finns ocksa faststallt den grundlikviditet,
som en anvdndare minst maste tillhandahalla for avveckling av sina transaktioner.

Om en deltagare drabbas av storningar, som kan komma att stéra betalningsflodet i
RIX- systemet, har deltagaren enligt Villkoren skyldighet att underrétta Riksbanken om
detta. Riksbanken har darefter skyldighet att underrdtta 6vriga deltagare.

" FIFO, First In First Out
* Riksgaldskontoret har dock tillgdng till obegrinsad intradagskredit utan att stélla sikerhet.
' § 4 i "Avtal om domestik avveckling mellan deltagare i RIX-systemet”
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Core Principle IV

The system should provide prompt final settlement on the day of value, preferably
during the day and minimum at the end of the day.

Bedémning
Uppfylld
Overviganden

Avvecklingen av Overforingar i systemet &r slutgiltiga och odterkalleliga nar avsdndarens
konto har debiterats och mottagarens konto har krediterats. Darefter kan dverféringen
inte dterkallas. Innan &verféringar verkstalls sker det en tackningskontroll mot det konto
som ska debiteras.

Redogorelse

En RIX- deltagare dr ansvarig for att informationen i betalningsmeddelandet ar korrekt
och for att det finns tillrdckligt med likviditet tillgangligt pa huvud- eller [anekontot.
Betalningsmeddelanden som inte &r formellt korrekta avvisas. Om deltagaren inte har
tillrackligt med likviditet pd huvud- eller lanekontot kommer betalningsmeddelandet att
stdllas i ko. Detta géller dock inte om deltagaren anvander RTM-funktionen for
overféringen. Om det dd inte finns tdckning pd huvud- eller Idnekontot avvisas
overforingen.

Betalningar avvecklas brutto i realtid. | det fall betalningsinformationen ar korrekt och
betalningsavsdndaren har tillrdcklig likviditet pa huvud- eller lanekontot sker avveckling
omedelbart. Nar avveckling sker debiteras avsdndarens konto samtidigt som
mottagarens konto krediteras och betalningsbeloppet finns ddrmed tillgdngligt for
mottagaren. Avvecklingen dr da slutgiltig, dvs. ovillkorlig och oéterkallelig.

Ett dverforingsuppdrag, som ingdr i en multilateral avveckling, ar infért i RIX-systemet
ndr samtliga uppdrag som ingdr i samma avvecklingsprocess har validerats d.v.s. det har
gjorts vederbdrliga kontroller. Nar det finns tillrdcklig likviditet verkstalls samtidigt de
enskilda éverféringar som ingdr i den multilaterala 6verféringen.

2 Overforingen sker i normala fall omedelbart. Vid multilateral nettoavveckling av kontokorttransaktioner kan det
ske en fordréjning pad maximalt 30 minuter.
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Core Principle V

A system in which multilateral netting takes place should, at minimum, be capable of
ensuring the timely completion of daily settlements in the event of an inability to
settle by the participant with the largest single settlement obligation.

Bedémning

Ej tillamplig

Redogorelse

RIX- systemet dr i huvudsak ett bruttoavvecklingssystem®. | och med Gridlock Buster
funktionen sker dock en viss nettning. Det sker dven en nettning av nagra
transaktionstyper, som hanteras i BGC-LOM, NASDAQ/OMX-LOM och VPC-LOM,
men denna nettning sker innan de sénds till RIX- systemet.

* Transaktionerna avvecklas pd bruttobasis , d.v.s. en i taget.
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Core Principle VI

Assets used for settlement should preferably be a claim on the central bank; were other
assets are used; they should carry little or no credit risk and little or no liquidity risk.

Bedémning

Uppfylld

Redogorelse

Tillgdngar som anvénds foér avveckling i RIX dr fordringar pd Sveriges Riksbank.
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Core Principle VI

The system should ensure a high degree of security and operational reliability and
should have contingency arrangements for timely completion of daily processing.

Bedémning

Uppfylld

Overviganden

Som tidigare ndmnts dr RIX den centrala punkten i det svenska betalningssystemet,
vilket innebdr att sdkerhets- och kontinuitetsfragorna for systemet maste ha hog
prioritet. Ett avbrott i RIX-systemet paverkar omedelbart andra aktorer i det svenska
finansiella systemet. Malet for tillgdnglighet dr och maste darfor vara hogt satt.

Det finns pd Riksbanken en separat PC baserad reservldsning, som ska kunna anvdndas
vid avbrottssituationer och nar problemet inte kan l6sas genom att flytta driften till det
alternativa driftsstéllet. Reservldsningen har testats tillsammans med deltagarna och
resultatet visade att reserviosningen fungerar, vilket tyder pa att det finns
forutsattningar att kunna hantera ett avbrott i systemet atminstone under en kortare
tidsperiod.

Det bor inte finnas ndgra kanda brister i systemuppbyggnaden, som kan medfora risker
for systemavbrott. En sddan risk, som pdpekades vid utvédrderingen bade 2009 och
2010, &r att en viss typ av logiska fel i natverket kan medféra att systemet inte kan
exekveras vare sig pd det ordinarie eller pd det alternativa driftstéllet, eftersom dessa
inte ar fullstindigt oberoende av varandra. Det har nu gjorts en genomgang av
natverksstrukturen i banken och denna har férenklats, vilket gor att eventuella
felorsaker i detsamma beddms kunna identifieras snabbare an tidigare och samtidigt
finns kompentent personal pa plats under den tid da RIX-systemet &r 6ppet, vilket
tillsammans gor att riskerna for att det intréffar logiska fel i ndtverket har minskat
samtidigt som mojligheterna att snabbt kunna atgdrda dessa har dkat.

Kraven pd kontinuitet férdndras 6ver tiden liksom de tdnkbara hdndelser som kan krdva
kontinuitetsldsningar. Detta innebar att det finns skél att [pande se 6ver krav pa
lokalisering, bemanning, tidsfrister etc. De internationella rekommendationerna som
finns om krav pd kontinuitet har under senare ar skarpts, vilket gor att bankens
kontinuitetsldsningar bor ses dver i detta perspektiv. Framférallt handlar det om krav pa
det alternativa driftstéllet, som forutom att det ska vara helt fristdende frdn den
ordinarie driftsmiljén dven ska vara beldget pa ett betryggande avstand fran denna.

Med en sddan mer avldgsen placering av det alternativa driftstdllet uppstar nya krav pd

bemanning bade pd verksamhets- och driftsidan, dd personal inte kan flyttas mellan
driftstéllena inom en acceptabel tidsrymd.
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Redogérelse

Det tekniska systemet &r som ndmnts tidigare utvecklat av SIA-SSB. Deltagarna i
systemet kommunicerar genom att sdnda och ta emot SWIFT meddelanden.

Riksbanken ar, vid avbrott i applikationen, beroende av support fran leverantéren, som
inte finns tillgdnglig i Stockholm. Vid de tillfdllen d& support har behdvts har den visat
sig fungera val.

Betalningsvolymerna i RIX- systemet har under senare tid varit stabila och i slutet av
2010 avvecklades ca 12 000 betalningar per dag. Det finns ett antal dagar med stora
betalningsvolymer™. En stor del av betalningarna processas under en begrénsad tid pa
formiddagen, vilket gor att systemets kapacitet har fatt dimensioneras efter detta.
Systemet &r anpassat till att klara av denna volym och dven en stérre. Kraven pa
tillgdnglighet till systemet finns reglerat i avtal mellan systemégaren och leverantoren
samt med IT-avdelningen® p& Riksbanken.

Riksbankens IT-avdelning har ansvaret for den tekniska driften av systemet och for att
de uppstdllda kraven pd sakerhet och sdkerhetshantering uppfylls. Fér den verksamhets-
maéssiga delen av systemet ansvarar RIX-enheten pa kapitalférvaltningsavdelningen pa
Riksbanken.

Systemdgaren, deltagarna och &ven IT-avdelningen stéller ibland krav pa férdndringar i
systemet. Utarbetade rutiner finns fér bestélining, nyutveckling, tester och
godkdnnande av systemférandringar.

Stérningar och avbrott i RIX-systemet och dess kommunikation rapporteras och utreds
kontinuerligt. Det uppsatta malet for tillgingligheten i RIX-systemet™ 4r 99,85 procents
tillgdnglighet pa arsbasis.

Riksbankens informationssékerhet féljer den internationella standarden Ledningssystem
fér informationssdkerhet (LIS) (ISO/EIC 177 99:2005).

Internrevisionsavdelningen gor I6pande granskningar av enskilda delar i systemet och
foljer dven upp revisionsrapporterna. Avdelningen rapporterar till Riksbankens direktion.

Riksbanken genomfdr noggranna tester innan férandringar i systemet tas i bruk, vilket
bor medfora att olika typer av fel upptéacks i god tid.

| och med att systemdriften sker pa Riksbanken innebér det att personalen ar fértrogen
med driftrutiner och kanner till systemets héga krav pa tillgdnglighet, vilket dven det
bor minska risken for Idnga avbrott och gora att systemet alltid far hog prioritet ndr det
uppstar problem. RIX-systemet drivs med en relativt liten personalstyrka, vilket kan
medfora risk for langre avbrottstider i vissa ldgen &n om mer personal funnits tillganglig.

* Framfor allt kvartalsvisa dagar for omséttning av standardiserade réntederivat, de s.k. IMM- dagarna, men dven
dagar efter amerikanska helgdagar. Volymerna kan da uppga till ndrmare 15 000 betalningar.

* Servicenivdavtal avseende IT-stod fér Riksbankens system fér éverféring av kontoférda pengar, Dnr 2008-532-
ITA

* Tillgénglighet avser RIX totala dppettid i minuter dividerat med total 6ppettid i minuter minus antal minuter fér
stérning i systemet.

17 [22]



© J
SVERIGES
RIKSBANK

Eftersom systemleverantoren inte finns i Sverige har denne mojlighet att via "remote-
access"”, d.v.s. pd distans gora felsokning och rattning av akuta fel i systemet. Sarskilda
atgdrder har gjorts for att sékerstalla att sakerheten i denna 16sning &r acceptabel.

Det finns tekniska reservrutiner for att hantera olika typer av driftsavbrott i systemet
beroende pa dess orsaker. En sddan dr rutinen RIX-Online, som bl.a. gér det mojligt for
deltagare att manuellt kunna registrera transaktionerna i systemet. Deltagare har dven
mdjlighet att vid en stérning i deras interna system anvédnda reservterminaler pa
Riksbanken for att registrera sina transaktioner. Sarskilda reservrutiner finns for
betalningar vars avveckling dr tidskritisk, t.ex. for betalningar avseende CLS, vilka sker
enligt en sérskild internationellt 6verenskommen tidplan.

Vid andra typer av avbrott kan Riksbanken besluta att flytta driften av systemet till en
reservanldggning och dar fortsatta driften. | och med att de bada driftstallena anvénder
samma gemensamma ndtverk kan en sddan overflyttning ske pa ett enkelt satt. En
overgang till det alternativa driftsstéllet ska kunna ske inom tva timmar efter ett beslut
av systemdgaren.

Vid ett storre avbrott i systemet och nér en flytt till reservanldggningen inte 16ser
problemet finns ett separat PC-system pd Riksbanken, som kan anvédndas for att
hantera ett begrinsat”’antal transaktioner.

Kommentarer

Det bor utredas om avstandet mellan driftstéllena &r tillrdckligt och hur den ska
bemannas. Reservsiten &r idag beroende av att den kan bemannas med den personal
som finns pa Riksbankens huvudsite och det innebér att om den blir obrukbar &r det
inte sakert att reservsiten gdr att bemanna. Detta &r ett problem som en liten
organisation som Riksbanken lever med och en |6sning kan vara att séka samarbete
med en annan organisation pd langre avstand fran Riksbanken. Enligt
rekommendationer fran t.ex. ECB bor det finnas kontinuitetsldésningar som innebar att
olika driftstallen inte &r beroende av samma driftpersonal™.

7 Ett mindre antal transaktioner i systemet svarar fér en stor del av det avvecklade beloppet.
*® payment systems business continuity, ECB 2005
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Core Principle VIII

The system should provide a means of making payments which is practical for its users
and efficient for the economy.

Bedémning

Uppfylld

Overviganden

En stor del av antalet transaktioner avvecklas under ndgra timmar pa férmiddagen.
Detta beror till stor del pd utformningen av avvecklingsavtalet, men med den kapacitet
som systemet har fordrojer det inte avvecklingen av betalningarna.

Beddémning dr att anvdndningen av LOM:ar bidrar till ett effektivare betalningsfldde och
likviditetsanvdndning i systemet.

Redogorelse

Avvecklingsavtalet, som bl.a. styr nér olika typer av transaktioner ska avvecklas och
vilka koder som ska anvédndas, ar tecknat av Bankféreningens medlemmar.
Clearingorganisationer och Riksgdldskontoret &r ddrmed inte bundna av avtalet.

Betalningar kan inforas i RIX fér avveckling ndr som helst under systemets 6ppettider. |
systemet finns inga beloppsbegrdnsningar. Majoriteten av betalningarna avvecklas
enligt "Avtal om domestik avveckling och nettning mellan deltagare i RIX-

systemet” (avvecklingsavtalet), som tagits fram av Svenska Bankféreningen. Dar finns
bl.a. tidpunkter fér nér olika typer av clearingprodukter® ska avvecklas, vilket gér att
deltagare kan planera och forutse ndr olika typer av betalningar gors.

Betalningsmeddelandena i RIX-systemet foljer den internationella standard, som
utformats av SWIFT och som ocksa dr det meddelandeformat som anvands i mdnga av
bankernas interna system och som darmed méjliggor s.k. Straight Through Processing,
vilket effektiviserar och gor betalningsflodet sakrare.

For att f& intradagskredit i RIX kan deltagarna™ pantsétta sikerheter. Detta

sker via COLIN-systemet, som ger deltagare mdjlighet att pd ett enkelt, snabbt och
sdkert satt hantera sina sdkerheter i RIX-systemet och ddrmed férdndra sin likviditet i
systemet.

Via funktionen RIX- Online i RIX-systemet kan deltagare bl.a. hdmta information om
och dndra pa prioriteringar av betalningar, som ligger i ké. Funktionen kan dven
anvéndas for att manuellt registrera betalningar i systemet, t.ex. om det &r ett avbrott i
SWIFT kommunikationen.

Enligt de principer, som tillimpas for prissdttning i RIX-systemet, ska systemet uppna
full kostnadstédckning. Det innebdr att dven kostnaderna for systemet for sakerhets-
hantering, COLIN, ska betalas av deltagarna.

* T.ex. Dataclearing, OM avveckling, BGC avveckling, VPC avveckling
* De deltagare som &r kreditinstitut
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Core Principle IX

The system should have objective and publicly disclosed criteria for participation,
which permit fair and open access.

Beddémning
Uppfylld
Overviganden

Reglerna for deltagande i RIX &r tydliga och rimligt avvdgda och alla deltagare
behandlas lika. For deltagare med fa transaktioner kan deltagandet i systemet forefalla
dyrt, da det finns héga fasta kostnader. Dessa deltagare kan dd istéllet vdlja att
anvénda en direkt deltagare som ombud.

Redogorelse

Tilltradeskrav fér deltagande i RIX framgdr av Villkor f6r RIX och penningpolitiska
instrument, vilka finns tillgdngliga p& Riksbankens hemsida®. Dar finns dven beskrivet
vilka institut som kan bli deltagare. Sékande® mdste antingen vara ett kreditinstitut,
virdepappersféretag, clearingorganisation eller Riksgildskontoret. Aven utlandsigda
institut kan bli deltagare.

De kvalifikationskrav® som ska vara uppfyllda fér att ett institut ska accepteras som
deltagare &r bl.a. att institutet ska uppfylla de krav pa kapitaltdckning och stora
exponeringar som finns inom EES™, st4 under tillsyn, ha en &ndamdlsenlig organisation,
nodvéandiga system och rutiner for riskhantering samt ha sdkra tekniska system. Vidare
ska institutet ha en fullgod rattslig status. Institut som har sitt séte i utlandet ska vara
berett att ldmna rdttsutldtanden om de rattsregler i institutets hemland som ar av
betydelse for RIX-regelverkets giltighet och tillamplighet och verkstallbarhet i det
landet™. Samtliga RIX-deltagare méaste uppfylla krav pa teknisk utrustning och
kommunikation™.

Ett institut kan dven vdlja att i stéllet for att sjalv vara deltagare i RIX vélja att vara kund
till en RIX-deltagare, som da ar ett ombud fér denne. Institutet har darmed inte ndgon
relation till Riksbanken. Detta arrangemang &r vanligt férkommande pa den svenska
finansmarknaden.

Riksbankens prévning av ansdkan om deltagande i RIX ska dverensstimma med
principerna om fritt tilltrade och neutralitet. | samband med att en ny deltagare ansluts
till RIX- systemet informeras denne om Svenska Bankféreningens Avvecklingsavtal, som
kortfattat beskrivits under Core Principle VIII.

* www.riksbank.se. Under rubriken Finansiell Stabilitet och betalningssystemet RIX
% Villkor fér RIX och penningpolitiska motparter, B3.1.1

* Villkor fér RIX och penningpolitiska motparter, bilaga H9.

** Europeiska Ekonomiska Samarbetsomrédet.

* Villkor fér RIX och peeningpolitiska instrument, 4.2.2.b(ii)

* Villkor fér RIX och penningpolitiska motparter, bilaga H9 2.1.6

20 [22]



SVERIGES
RIKSBANK

Core Principle X

The system's governance arrangements should be effective, accountable and
transparent.

Bedémning
Uppfylld
Overviganden

Riksbanken beslutar normalt om férdndringar i RIX forst efter att ha konsulterat
deltagarna. Deltagarna informeras om de beslut som berér dem och de har darmed ett
stort inflytande pa fordndringar. Verksamhetsmélsattningarna kommer att I6pande
féljas upp vad giller tillgdnglighet och kundnéjdhet™, liksom det ekonomiska resultatet.

Sammantaget innebdr detta att de dvergripande forutsattningarna finns for en effektiv,
och tydlig struktur for ledning och drift av RIX.

Redogorelse

Riksbanken dger och driver RIX-systemet. Riksbankens direktion har det dvergripande
ansvaret for RIX och fattar beslut om t.ex. stérre investeringar i system och driftstallen.
Systeméagaren™ beslutar om Villkoren och prissdttningen i RIX- systemet.

For systemet finns dven en intern styrgrupp pa Riksbanken samt ett RIX- rdd, som &r ett
samradsorgan mellan Riksbanken och deltagarna. For drift, utveckling och férvaltning
av RIX ansvarar chefen foér avdelningen for kapitalforvaltning i enlighet med bilagan till
Instruktion for Sveriges Riksbank.

RIX-enheten har regelbundna moéten med deltagarna i RIX- systemet och d&ven med
RIX-radet, som konsulteras infér viktiga beslut om férdndringar i systemet.

Internrevisionsavdelningen utvarderar verksamheten genom att bl.a. granska och
beddéma den interna styrningen och kontrollen.

Den tekniska driften av systemet skots av Riksbankens IT-avdelning och den
verksamhetsmaéssiga delen av RIX- enheten inom avdelningen for kapitalférvaltning.
Driften regleras i ett Service Level Agreement (SLA), som uppréttats mellan
avdelningarna. Utveckling och dndringar i applikationen hanteras av leverantéren,
SIA-SSB. En sdrskild incidentorganisation finns med uppgift att hantera
avbrottssituationer. RIX 6vervakas I6pande av avdelningen for finansiell stabilitet.
Denna verksamhet ar helt skild fran den operativa driften av systemet.

¥ Méts genom kundenkiter
* Chefen for kapitalférvaltningsavdelningen
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Kallforteckning

Lagar

Formansrattslag (1970:979)

Konkurslagen (1987:672)

Lagen om Sveriges riksbank (1988:1385)

Lag om bors- och clearingverksamhet, (1992:54)

Lag om system for avveckling av forpliktelser pa finansmarknaden, (1999:1309)

Lag om avtal och andra rdttshandlingar pa formégenhetsrattens omrdde (1915:218)

Ovrigt

BIS CPSS Core Principles for Systematically Important payment Systems (Januari 2001)
BIS CPSS Central Bank Oversight of Payment and Settlement system's (Maj 2005)

BIS CPSS New developments in large-value payment systems (Maj 2005)

ECB Payment System Business Continuity, 2005

Den svenska finansmarknaden 2010

Villkor f6r RIX och Penningpolitiska Instrument. November 2010, webbversion
ISO/EIC 17799 2005 International standard Information technology — Security
techniques — Code of practice for information security management

Riksbankens interna revisionsrapporter

Webbplatser

http://www.riksbank.se/
http://www.bis.org/stability.htm
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